
QUELS ARBITRAGES ENTRE VOLATILITE DU RESULTAT ET

PERFORMANCE GLOBALE ? 

T w o b i i  a  r é a l i s é  u n  t o u r  d ’ h o r i z o n  d u

m a r c h é  d e s  p r i n c i p a u x  a c t e u r s  a s s u r e u r s

e t  b a n c a s s u r e u r s  d u  m a r c h é  f r a n ç a i s  a f i n

d e  c o n n a i t r e  l e u r s  a r b i t r a g e s  s u r  c e t t e

c l a s s e  d ' a c t i f s  :

D e  p l u s ,  l e  c h o i x  d e  c e t t e  o p t i o n

s ’ a c c o m p a g n e  d ’ o b l i g a t i o n s  n o r m a t i v e s  e n

t e r m e s  d e  d i s c l o s u r e s   :

l i s s e r  l a  v a r i a t i o n  d u  r é s u l t a t  d a n s  l e  t e m p s

n o t a m m e n t  s i  l e u r s  p o r t e f e u i l l e s  e s t

c o n s t i t u é  d e  t i t r e s  v o l a t i l s .  T o u t e f o i s ,  l e

c l a s s e m e n t  à  l a  J V  p a r  l e  r é s u l t a t  p a r a i t  p l u s

a d a p t é  p o u r  l e s  a c t e u r s  m o i n s  s e n s i b l e s  à  l a

s t a b i l i t é  d e  l e u r  r é s u l t a t  p r é f é r a n t  a i n s i

r e c o n n a i t r e  l a  p e r f o r m a n c e  d e s  t i t r e s  a u

r é s u l t a t  a u  m o m e n t  d e  l a  c e s s i o n  o u  e n c o r e

e n  r a i s o n  d ’ u n  a d o s s e m e n t  d e  l e u r

p o r t e f e u i l l e  à  d e s  p a s s i f s  d o n t  l a  v a r i a t i o n  d e

v a l e u r  e s t  é g a l e m e n t  e n r e g i s t r é e  a u  r é s u l t a t .

T w o b i i  a  i n t e r r o g é  l e s  p r i n c i p a u x  a s s u r e u r s

d e  l a  p l a c e  e t  s u r  6  a c t e u r s ,  2  a c t e u r s

a f f i r m e n t  a v o i r  a c t i v é  l ’ o p t i o n  d e

c o m p t a b i l i s a t i o n  d e s  i n s t r u m e n t s  c a p i t a u x

p r o p r e s  à  l a  J V  O C I  s a n s  r e c y c l a g e  à

l ’ e n s e m b l e  d e  l e u r  p o r t e f e u i l l e s  a c t i o n s

( t o u t e  a c t i v i t é  - v i e  e t  n o n - v i e -  e t  y c  l e s  f o n d s

a c t i o n s  c o n s o l i d é s  d a n s  c e r t a i n s  c a s ) .

E n  e f f e t ,  l a  n o r m e  I F R S  7  ( P a r a g r a p h e s  1 1 A  e t
1 1 B )  r e q u i e r t  l a  p u b l i c a t i o n  d ’ a n n e x e s

s p é c i f i q u e s  a f i n  d e  p u b l i e r  d e s  i n f o r m a t i o n s

p r é c i s e s  s u r  l e s  i n s t r u m e n t s  é l i g i b l e s  à

l ' o p t i o n  J V O C I  s a n s  r e c y c l a g e  à  c h a q u e

p é r i o d e  d e  r e p o r t i n g  t e l s  q u e  :

 -    L e s  m o t i f s  d e  c e  c h o i x  ;

 -    L a  J u s t e  v a l e u r  ;

 -    L e s  d i v i d e n d e s  r e ç u s  ;

 -    L e  c u m u l  d e s  p r o f i t s  e t  p e r t e s    

      e n r e g i s t r é e s  e n  O C I  ;

 -    E n  c a s  d e  c e s s i o n ,  l e s  r a i s o n s  d e  

     l a  c e s s i o n  d e  c e s  i n s t r u m e n t s .

 

D e u x  c l a s s e m e n t s  c o m p t a b l e s  s o n t
p o s s i b l e s  s o u s  l a  n o r m e  I F R S  9  p o u r  l e s
i n s t r u m e n t s  d e  c a p i t a u x  p r o p r e s  :

 -  P a r  d é f a u t ,  u n  c l a s s e m e n t  à  l a  J V  p a r  l e   

 c o m p t e  d e  r é s u l t a t  ( J V P L ) ;  

 -  P a r  a c t i v a t i o n  d e  l ’ o p t i o n ,   u n   

 c l a s s e m e n t  à  l a  J V  p a r  l e s  c a p i t a u x   

  p r o p r e s  n o n  r e c y c l a b l e  ( J V O C I  s a n s    

  r e c y c l a g e ) .

E n  e f f e t ,  c o m m e  l e  p r e s c r i t  l a  n o r m e  I F R S  9

( P a r a g r a p h e s  5 . 7 . 5  /  5 . 7 . 6  e t  B . 5 . 7 . 2 ) ,  p o u r

l e s  i n s t r u m e n t s  d e  c a p i t a u x  p r o p r e s  q u i  n e

s o n t  p a s  d é t e n u s  à  d e s  f i n s  d e  t r a n s a c t i o n

( H e l d  f o r  t r a d i n g )  a u  m o m e n t  d e  l a

t r a n s i t i o n  F T A ,  l a  n o r m e  p e r m e t  d e  f a i r e  l e

c h o i x  i r r é v o c a b l e  l o r s  d e  l a

c o m p t a b i l i s a t i o n  i n i t i a l e  ( o u  d a t e  d ’ a c h a t )

d e  c o m p t a b i l i s e r  l e s  i n s t r u m e n t s  d e

c a p i t a u x  p r o p r e s  à  l a  J V  p a r  l e s  c a p i t a u x

p r o p r e s  ( O C I )  s a n s  r e c y c l a g e  a u  m o m e n t  d e

l a  c e s s i o n  d e  l ’ i n s t r u m e n t .  E n  e f f e t ,  s e u l s

l e s  d i v i d e n d e s  r e ç u s  s o n t  e n r e g i s t r é s  a u

c o m p t e  d e  r é s u l t a t .  A i n s i ,  c o n t r a i r e m e n t  à

I A S  3 9  ( A F S ) ,  l e s  r è g l e s  d e  d é p r é c i a t i o n  n e

s o n t  p a s  a p p l i c a b l e s .

C e t t e  o p t i o n  p a r a i t  p e r t i n e n t e  p o u r  l e s

a c t e u r s  q u i  s o u h a i t e n t ,

IFRS 9 - TRAITEMENT COMPTABLE DES INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES
J U I L L E T  2 0 2 1

Alors que tous les assureurs se préparent aux modalités d’exécution de la période comparative IFRS 9/
IFRS 17 qui s’ouvrira à partir du 01 janvier 2022, certains acteurs ont fait le choix d’appliquer
massivement l’option JV sans recyclage à tous leurs portefeuilles de capitaux propres afin de limiter le
risque de volatilité du résultat net.

EN CONCLUSION :

A l o r s  q u e  c e t t e  o p t i o n  J V O C I  s a n s

r e c y c l a g e  é t a i t  i n i t i a l e m e n t

e n v i s a g é e  p a r  l e s  a c t e u r s  c o m m e

u n e  o p t i o n  l i m i t é e  à  c e r t a i n s

i n v e s t i s s e m e n t s  e n  a c t i o n s  d i t  «

s t r a t é g i q u e s  »  d o n t  l ’ h o r i z o n  d e

d é t e n t i o n  e s t  l o n g  t e r m e ,  n o u s

p o u v o n s  c o n s t a t e r  l e  c h o i x  d e

n o u v e a u x  a r b i t r a g e s  e n  f a v e u r  d e

l ’ o p t i o n  s u r  l ’ e n s e m b l e  d e s

i n v e s t i s s e m e n t s  e n  a c t i o n s  e t  f o n d s

a c t i o n s .


